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1, INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo, reestruturado
pela Lei Municipal n2 322 de 25 de janeiro de 2022 e criado pela Lei
Municipal n® 12 de 01 de agosto de 1997, € autarquia municipal com
personalidade juridica de direito publico, com autonomia administrativa e
financeira, integrante da Administrac3o Indireta do municipio de Riach3o-
PB. Conta na sua organizacdo com Conselho Municipal de Previdéncia,
instituido pelo art. 25 da Lei Municipal n® 322 de 25 de janeiro de 2022, em

pleno funcionamento.

Buscando atender a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPSs, em especial a Resolugdo CMN n°.
4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Portaria MTP ne 1.467, de 02 de
junho de 2022, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo -
IPAM, por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia, esta

apresentando a sua Politica de Investimentos para o ano de 2023.

Conforme determinado na Resolu¢do CMN n°. 4.963/2021, as diretrizes
definidas na Politica de Investimentos deverdo nortear todos os
procedimentos e decisdes relacionados aos investimentos financeiros que
realizados pelo IPAM, sendo utilizadas como instrumento necessario para
garantir a eficiéncia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e a
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro entre seus ativos e
passivos, sendo a projeg&o atuarial do fluxo financeiro da Entidade e analise
de cendrio macroeconémico os principais instrumentos adotados para
delinear/definir as estratégias para a distribuicdo dos recursos nos diversos

segmentos de mercado.
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> OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Riachdo/PB tem como
objetivo a manutengédo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre
Os seus ativos e passivos, buscando constituir reservas suficientes para
pagamento dos beneficios atuais e futuros dos seus servidores ativos,
inativos e pensionistas, tendo presentes as condicdes dos principios de boa
governanca, além das condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez e transparéncia.

#

E um instrumento que visa proporcionar melhor definicdo das diretrizes
basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para
superar a meta atuarial do plano de beneficio. Tratard ainda o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequagdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacio de

recursos a vigorar durante o ano de 2023.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do RPPS, a estratégia de investimento prevé diversificaco, tanto
no nivel de classe de ativos, quanto na segmentagdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, entre outros;

objetivando a otimizagdo da relagdo risco-retorno do montante aplicado.

Sera sempre considerada a preservagdo do capital, a taxa esperada de
retorno, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia

de investimentos focada no médio e longo prazo.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE RIACHAO
Rua Manoel Tomaz de Aquino, 485 - Centro. CEP 58.235-000 — Riachdo-PB
CNPJ: 04.930.156/0001-22




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 5

3. GOVERNANCA

Conforme citado anteriormente, a estrutura interna do Instituto de
Previdéncia e Assisténcia Social de Riach3o é formada pelo Conselho

Municipal de Previdéncia (CMP).

3.1 Conselho Municipal de Previdéncia

O Conselho Municipal de Previdéncia do IPAM, estruturado através do art.
25 da Lei Municipal n® 322/2022 de 25 de janeiro de 2022, é o orgdo de
deliberagdo colegiada e de fiscalizagdo superior do IPAM, competindo-lhe

fixar as politicas, as normas e as diretrizes gerais de administragéo.

O Conselho Municipal de Previdéncia formado por 03 (trés) membros, os
quais ndo poderdo ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma
das demais situagdes de inelegibilidade previstas em lei, com a seguinte
representacdo: 01 (um) representante do Poder Executivo, 01 (um)
representante do quadro de servidores efetivos e 01 (um) representante
dos servidores inativos e/ou pensionistas. Cada membro do Conselho terd
um suplente, responsdvel pela substituicdo do titular do orgao no caso de
auséncias e impedimentos temporérios. Segundo a legislagdo municipal,

compete ao Conselho Municipal de Previdéncia:

e Elaborar seu Regimento Interno;

e Decidir sobre qualquer questdo administrativa e financeira que lhe
seja submetida pela Diretoria Executiva;

* Solicitar, quando julgar necessario relatérios da execucdo dos

servicos técnicos contratados pelo IPAM;
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Requisitar da Diretor Presidente do IPAM as informagdes que
julgarem convenientes e necessarias ao desempenho de suas
atribuicdes;

Proceder a verificagdo dos saldos do IPAM;

Aprovar a contratagdo de instituicdo financeira que se encarregaré
da administragdo da carteira de ativos do IPAM:;

Apreciar e deliberar sobre as avaliagdes atuariais e respectivas notas
técnicas atuariais;

Aprovar a Politica Anual de Investimentos;

Oficiar os o¢rgdos vinculados ao IPAM no caso de atraso de
contribuicdes e parcelas de parcelamento.

Examinar os balancetes e balangos do IPAM, bem como as contas e
os demais aspectos econdmico-financeiros;

Examinar livros e documentos;

Fiscalizar o cumprimento da legislagdo e das normas em vigor.
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4. CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira teve uma performance majoritariamente em linha
com o esperado no ultimo més. O mercado de trabalho apresentou alguns
sinais de moderagdo, mas o desempenho da renda e das contratagdes
segue robusto. Por isso, mantem-se inalterada a projecdo para o PIB de
2022, em 2,7%. Para o proximo ano, segue-se esperando expansdo de 0,5%.
A queda da taxa de desemprego reforgard o consumo das familias em 2023
em um contexto em que a demanda doméstica tem se mostrado mais
resiliente. Mas, a politica monetéria restritiva e o0 ambiente global atuardo

na outra diregdo.

Por sua vez, o IPCA deve encerrar o ano em 5,7%. Para além das deflages
em energia e combustiveis por conta do PLP 18, alimentos e servigos
apresentaram comportamento mais benigno no curto prazo. A média dos
nucleos também tem apresentado arrefecimento, embora ainda esteja em

nivel elevado. Para 2023, mantem-se a expectativa para o IPCA em 4,9%.

O Banco Central encerrou o ciclo de elevagdo da taxa de juros. Na Gltima
reunido, o Copom optou por manter a taxa Selic em 13,75%. Em
comunicado, o BC reforcou que ird monitorar a defasagem de politica
monetaria e, principalmente, destacou o compromisso com a meta de
inflagdo nos préximos anos. Essa sinalizagdo é compativel com cortes de

juros em meados de 2023, com a taxa terminal em 11,75% no proximo ano.

No curto prazo, os resultados fiscais e de contas externas seguem positivos.
Os dados de arrecadagdo continuaram a sinalizar um forte resultado,
principalmente das empresas. Espera-se que, apds um superavit em 2022,

devera ocorrer acomodacdo nas receitas em 2023, na esteira da
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desaceleracdo da economia doméstica e global. A despeito da forca do
dolar e da volatilidade externa, o Real tem exibido uma performance

melhor do que os pares.

Os riscos relacionados a economia global se intensificaram. O aperto
monetario de maior magnitude e duragdo nas economias desenvolvidas, a
escalada do conflito no Leste Europeu e a expectativa de recess3o a frente

ampliaram o grau de incerteza e a volatilidade dos ativos.

Em adigdo, a atividade econdmica global mostra sinais de desaceleracdo no
ritmo de crescimento. A expectativa de recessdo nos Estados Unidos e na
Europa somada ao menor crescimento chinés revisa-se a projecdo para o

PIB mundial de 2022 para 2,6% e, o de 2023, para 2,3%.

O controle da inflagdo continuard demandando uma politica monetéria
restritiva neste e no préximo ano. Portanto, a maneira como os bancos
centrais se comportardo continuara sendo o fator determinante para os

pregos de ativos e expectativas.
4.1 Cendrio internacional

Os riscos relacionados a economia global se intensificaram. O aperto
monetario de maior magnitude e duragdo nas economias desenvolvidas, a
escalada do conflito no Leste Europeu e a expectativa de recessdo a frente

ampliaram o grau de incerteza e a volatilidade dos ativos.

As variagdes de pregos tém sido significativas. Tanto a volatilidade quanto
a magnitude das variages em moedas, bolsas e juros tém sido relevantes

em boa parte do mundo desenvolvido e em parte dos emergentes. Em
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principio, esse é um canal de transmissdo regular da alta de juros, das
incertezas da guerra e da piora no crescimento, mas podem haver
consequéncias ndo previstas sobre os mercados. A menor alavancagem de
empresas, bancos e familias no mundo ajuda a mitigar esses riscos, mas eles

precisam ser monitorados.

A atividade econdmica global mostra sinais de desaceleracdo no ritmo de
crescimento. A expectativa de recessdo nos Estados Unidos e na Europa
somada ao menor crescimento chinés revisa-se a projecdo para o PIB

mundial de 2022 para 2,6% e, o de 2023, para 2,3%.

Tal desaceleragdo da economia global implica em menor demanda por
commodities, sendo um fator determinante para a evolucdo recente de
suas cotagoes e para uma menor inflagdo de bens. Por outro lado, os precos
de servigos permanecem pressionados, mantendo a inflagdo ao consumidor

em patamares elevados e sem perspectivas de acomodag&o no curto prazo.

Dessa forma, o controle da inflagdo continuara demandando uma politica
monetaria restritiva neste e no proximo ano. Portanto, a maneira como os
bancos centrais se comportardo continuara sendo um fator determinante

para os pregos de ativos e expectativas.

Em sua ultima reunido de politica monetaria, o Fed manteve o tom duro em
relagdo aos proximos passos e os membros do comité revisaram de forma
significativa as suas projecdes para os juros. A mediana para a taxa de Fed
Funds passou de 3,25%-3,50% para 4,25%-4,50% ao final deste ano e de
3,75%-4,00% para 4,50%-4,75% para 2023. Além da clara mensagem de que

0s juros atingirdo niveis mais elevados do que o esperado anteriormente,
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ndo é provavel que recuem antes de 2024. O discurso do Presidente do Fed,
Jerome Powell, caminha na mesma dire¢do e reafirma o comprometimento

da autoridade monetéria com a estabilidade de pregos.

Assim, revisa-se a expectativa de Fed Funds, com a taxa terminal do atual
ciclo atingindo 4,75%-5,00%. Com uma politica monetaria ainda mais
restritiva, acreditamos que os Estados Unidos entrardo em recess3o nos
proximos trimestres, devendo registrar crescimento de 1,3% neste ano,

desacelerando para 0,5% em 2023.

Na Europa, os desafios e riscos econdmicos sdo cada vez maiores. A
escalada do conflito entre Russia e Ucrania ampliou as tensdes na regidao e
intensificou a questdo do suprimento energético, ao passo que a Russia
interrompeu o fornecimento de gés natural para a Unido Europeia e nédo
devera retornar no curto prazo. Hoje, o estoque de gas natural na UE é de
aproximadamente 2/3 do consumo médio no inverno e ha chances de
racionamento nos proximos meses. Dessa forma, revisamos nossa
expectativa para o PIB da Area do Euro e esperamos retracdo de 0,5% em

2023.

A questdo energética, além de impactar negativamente o crescimento
econdémico da regido, impacta diretamente nos custos das familias e
empresas, a medida em que os precos de crescem exponencialmente. A
inflagdo na Area do Euro esta no maior patamar da série histérica e ndo

apresenta sinais de desaceleragéo, inclusive dos ntcleos.

Diante desse cenario, o Banco Central Europeu sinalizou que continuara a

normalizagdo da politica monetéria e de que fard o necessario para conter
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a inflagdo e espera-se que o BCE eleve a sua taxa basica de juros até 3,0%
ao ano. Até o momento, a autoridade monetaria tem se mostrado menos
preocupada com a questdo do crescimento econdmico na regido, mas a
medida em que as condi¢des econdmicas se deteriorarem, essa percepc3o

pode ser alterada.

Na China, o crescimento econdmico apresenta sinais de arrefecimento. Os
estimulos monetérios em curso e recém-intensificados n3o tém surtido o
efeito esperado sobre os indicadores de crédito, que continuam com
desempenho moderado. A atividade econdmica ainda sofre efeitos das
medidas restritivas para a contenc3o dos casos de Covid-19, o que também

tem sido evidenciado pelo pior desempenho do setor externo.

Do lado da oferta, a indUstria ensaiou alguma reagao aos fortes estimulos
fiscais implementados recentemente pelas autoridades chinesas.
Indicadores de produgdo industrial e investimento em ativos fixos

surpreenderam positivamente, mas o setor imobilidrio segue pressionado.

A combinagdo de atividade econdémica em desaceleragdo e inflagdo
moderada sustentam incentivos para manuten¢do dos estimulos fiscais e
monetarios. Por outro lado, o pais enfrenta uma forte depreciagdo cambial,
que tem motivado respostas do Banco Central chinés para regular os fluxos

de moeda estrangeira.

Nas proximas semanas, a conjuntura politica também tera um grande
destaque. As autoridades chinesas se preparam para o 202 encontro
quinquenal, que definira as diretrizes politicas e socioecondmicas futuras.

O evento terd inicio em meados de outubro e, provavelmente, abordara
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diretrizes para crescimento econémico, enfrentamento da Covid-19 e

supressdo de volatilidades no cdmbio e outros ativos.

Na Ameérica Latina, os paises flertam com o encerramento dos ciclos de altas
de juros. O ciclo de aperto monetario dos paises da regido estd em um nivel
avangado. Porém, o tom mais duro adotado pelos bancos centrais dos
paises desenvolvidos, sobretudo o Fed, tem pressionado as economias
latinas a estenderem seus movimentos de alta de juros ou sinalizarem com

postergac¢ao de cortes.

Esse caso € relevante especialmente no México, que historicamente
manteve paridade com os ciclos norte-americanos a fim de assegurar a
estabilidade cambial e de outros ativos. Além disso, a persisténcia das
pressGes inflaciondrias pode retardar a interrupgdo nas altas de juros. Um
cenario similar é observado na Colémbia, com pressdes inflacionarias
impulsionadas pela depreciagdo cambial, estresse de ativos e pior

desempenho do setor externo.

Por outro lado, Peru e Chile podem encerrar seus respectivos ciclos de
apertos de juros. O tom mais moderado dos bancos centrais indica
proximidade com o fim do ciclo e expectativas de desaceleracdo na

economia reforgam a movimentacdo.

Por fim, na Argentina, pressdes inflacionarias se mostram cada vez mais
severas. Apesar das autoridades terem reafirmado um posicionamento
mais prudente na condugdo de estimulos e politicas fiscais, as pressdes
salariais subjacentes, somadas a depreciacdo cambial e a retirada de

subsidios exigida pelo acordo com o FMI, tém levado o pais a registrar um
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ritmo de inflagdo ainda muito acelerado. O Banco Central reage com
elevagdes na taxa de bésica de juros, mas é possivel que seja necessario um

aperto maior.
4.2 Cendrio nacional

No Brasil, o Banco Central encerrou o ciclo de elevacio dos juros. Ao manter
a taxa Selic em 13,75%, sem sinalizar quando serd o corte, o BC reforgou
seu compromisso com as metas de inflagdo. De fato, a combinacdo de uma
atividade mais resiliente, mercado de trabalho que apresenta pequena
desaceleragdo e um quadro fiscal ainda incerto para 2023 sugere cautela na
condugdo da politica monetdria para que ndo haja desancoragem das
expectativas para além da meta nos préximos dois anos. A deflacio recente
reduz o desafio do BC no curto prazo, mas nio elimina os desafios que se

desenham para o préximo ano.

Revisa-se o IPCA de 2022 de 6,3% para 5,7%. Para além das deflagbes em
energia e combustiveis contratadas por conta do PLP 18, alimentos e
servicos apresentaram comportamento mais benigno no curto prazo. A
média dos nucleos também tem apresentado arrefecimento, embora ainda
esteja em nivel elevado. Por fim, a revisdo embute uma queda nos pregos
de commodities. Para 2023, mantem-se a expectativa de IPCA em 4,9%.
Essa projecdo é compativel com um gradual arrefecimento dos precgos
livres, sustentado tanto pela queda das commodities quanto pelo grau de
aperto monetario doméstico e global. Por outro lado, os desafios para a
inflagdo do proximo ano se apresentam através de eventuais estimulos

fiscais e da potencial resiliéncia dos precos de servigos.
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Mantem-se a projecao para o crescimento do PIB de 2022 em 2,7%.
Indicadores publicos de julho e agosto, além dos dados proprietarios até
setembro, mostram um arrefecimento do crescimento, em especial no
setor varejista, neste terceiro trimestre. Entretanto, a PNAD Continua
mostrou alta de 2,2% na massa de renda em agosto e a contribuicdo da
renda disponivel deve seguir positiva neste terceiro trimestre, diante das
transferéncias e das deflagdes do IPCA. Os dados de crédito até agosto
apontam leve desaceleragdo das concessdes, porém em patamar ainda
bastante elevado. Com isso, o estoque de crédito como proporgdo do PIB

atingiu o recorde histdrico de 54,3%.

Para o préximo ano, segue-se esperando expansdo de 0,5%. A queda da
taxa de desemprego reforgarda o consumo das familias em 2023 em um
contexto em que a demanda doméstica tem se mostrado mais resiliente.
Mas, a politica monetdria restritiva e o ambiente global atuardo na outra
diregdo. Fatores exdgenos a demanda doméstica também podem
influenciar a atividade do proximo ano: do lado positivo, podemos ter uma
maior contribuicdo da safra agricola e, do negativo, uma desaceleracio

global mais intensa.

Para as contas publicas, projeta-se superavit de 1,2% do PIB e divida bruta
ao redor de 78% ao final deste ano. O quadro fiscal apresentou poucas
mudangas no Ultimo més, com a arrecadagdo surpreendendo
positivamente, ainda sustentada pela boa dindmica do mercado de
trabalho e pelo faturamento das empresas. Na outra dire¢do, as

desoneragdes pressionam o quadro fiscal, sobretudo na esfera regional.
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Outro evento que pode modificar o resultado do ano s3o as devolugBes dos

recursos do BNDES, da ordem de RS 70 bilhdes.

Para 2023, deve haver alguma acomodac3o das receitas. A desaceleracdo
da economia e um novo nivel de precos de commodities influenciardo a
arrecadacdo. Adicionalmente, permanece a incerteza sobre o espago que
sera eventualmente aberto no teto de gastos. Por ora, espera-se um déficit
de 0,4% do PIB para o resultado do préximo ano, considerando manutengdo
de parte dos gastos aprovados em carater transitério e com a premissa de
que ndo haverd reoneragdo dos combustiveis. Tdo importante quanto os
resultados de curto prazo serd a definicdo do arcabougo fiscal que ird
vigorar nos proximos anos, tema que deve ser debatido ao longo do

primeiro semestre de 2023.

Por fim, a mudanga no quadro global, tanto de precos quanto de demanda,
e a resiliéncia do crescimento doméstico comegam a influenciar as contas
externas. Ateé julho, a conta corrente apresenta um déficit de ussS 36,6
bilhdes (-2,1% do PIB), com os investimentos diretos no pais acumulando
USS 65,6 bilhdes (3,7% do PIB). No terceiro trimestre, os dados de
importagdes continuam fortes — ndo sé pelo efeito-preco — mas também
pelo quantum, enquanto as exportagdes agricolas surpreendem
positivamente. A sintese destes dados aponta para contas externas bem
ajustadas e com um déficit em conta corrente ao redor de 2,1% neste ano,
financiado pelos elevados investimentos diretos. Com esses parametros e
diante do diferencial de juros em relacdo ao resto do mundo, nossa taxa de

cambio tem tido uma performance melhor do que os pares, apesar da
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intensidade do fortalecimento do ddlar e da volatilidade externa. Por isso,

mantem-se a projegdo de cambio estavel em R$/USS 5,25 para 2022 e 2023.
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5. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem
observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela
Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021, limites esses estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as

hipoteses razoaveis de realizac3o no curto e médio prazo:

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2023

ESTRATEGIA DE ALOCACAO
ADEQUAGAO  LIMITE

FUNDO FUNDO RESOLUCAO miNIMO ALVO MAXIMO
Titulos Tesouro Nacional — SELIC Art. 79,1, A 0,00% 0,00% 100,00%
Fl em 100% titulos TN Art.7¢,1,B 100,00% 0,00% 80,00% 100,00%
Fl de indice de Renda Fixa, 100% titulos TN Art. 79,1, C 0,00% 0,00% 100,00%
OperagBes compromissadas em titulos TN Art. 79,11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl de Renda Fixa Art. 79, 111, A 60.00% 0,00% 20,00% 60,00%
Fl de [ndices de Renda Fixa Art. 72,111, B ’ 0,00% 0,00% 60,00%
Ativos Financeiros Renda Fixa Art. 79, IV 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl em Direitos Creditérios — sénior Art. 79, V, A 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Art.72,V, B 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de Debéntures Infraestrutura Art.79,V, C 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL RENDA FIXA 0,00% 100,00% 460,00%
Fl de AgBes Art. 89, | 30 00% 0,00% 0,00% 30,00%
FI ETF - Indices Geral Art. 82, || ’ 0,00% 0,00% 30,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 0,00% 0,00% 60,00%
FIC e FIC FI — RF — Divida Externa Art. 99, | 0,00% 0,00% 10,00%
FIC — Aberto - Investimento no Exterior Art. 99, |l 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundos de Ages — BDR Nivel | Art. 99, IlI 0,00% 0,00% 10,00%
TOTAL DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00% 0,00% 30,00%
Fundos Multimercados — Aberto Art. 109, | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em participagbes Art. 109, 11 5 00% 0,00% 0,00% 5,00%
Agdes — mercado de acesso Art. 109, | & 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00% 0,00% 20,00%
Fl Imobiliarios Art, 11¢ 5,00% 0,00% 0,00% 5,00
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% 0,00% 5,00%
Empréstimos consignados Art. 122 5,00% 0,00% 0,00% 0,00
TOTAL DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 0,00% 100,00% 575,00%

E importante ressaltar que o Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de

Riachdo ndo alcangou, até o momento, nenhum nivel de governanga
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estabelecido pelo Pro-Gestdo RPPS. Dessa forma, os Regimes Préprios de
Previdéncia Social que ndo alcancarem os niveis de governanga previstos

subordinam-se aos limites de que tratam os incisos dos artigos referidos.

A estratégia de alocag&o para os préximos cinco anos, leva em consideracgdo

ndo somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades
da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e

as projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para os préximos cinco anos

ADEQUAGAO  LIMITE

FUNDO FUNDO  RESOLUCAO miNIMO  MAXIMO
Titulos Tesouro Nacional — SELIC Art. 79,1, A 0,00% 100,00%
FI em 100% titulos TN Art. 72,1, B 100,00% 0,00% 100,00% |
FI de Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN Art. 79,1, C 0,00% 100,00% |
Operagbes compromissadas em titulos TN Art. 79,11 5,00% 0,00% 5,00%
Fl de Renda Fixa Art. 79, 111, A 60.00% 0,00% 60,00%
Fl de Indices de Renda Fixa Art, 79, 11, B 4 0,00% 60,00%
Ativos Financeiros Renda Fixa Art. 79, IV 20,00% 0,00% 20,00%
FI em Direitos Creditérios — sénior Art.79,V, A 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Art. 79, V, B 5,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura Art.79,V, C 0,00% 5,00%
TOTAL RENDA FIXA 0,00% 460,00%
FI de Agdes Art. 8¢, | 0,00% 30,00%
P 30,00%
FI ETF - Indices Geral Art. 89, 1| 0,00% 30,00%
TOTAL RENDA VARIAVEL 0,00% 60,00%
FIC e FIC FI — RF — Divida Externa Art. 99, | 0,00% 10,00%
FIC — Aberto — Investimento no Exterior Art. 99, 1| 10,00% 0,00% 10,00%
Fundos de Agdes — BDR Nivel | Art. 99, 11 0,00% 10,00%
TOTAL DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00% 30,00%
Fundos Multimercados — Aberto Art. 109, | 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em participagdes Art. 109, I 5 00% 0,00% 5,00%
A¢des — mercado de acesso Art. 109, |1l i 0,00% 5,00%
TOTAL DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00% 20,00%
Fl Imobiliarios Art. 11¢ 5,00% 0,00% 5,00
TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00% 5,00%
Empréstimos consignados Art, 129 5,00% 0,00% 0,00
TOTAL DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 0,00% 0,00%
TOTAL 0,00% 575,00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE RIACHAO
Rua Manoel Tomaz de Aquino, 485 - Centro. CEP 58.235-000 — Riachdo-PB
CNPJ: 04.930.156/0001-22




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 19

5.1 Alocagdo estratégica por segmentos

No segmento de Renda Fixa, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social
de Riachdo seguird em suas aplicagdes os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN 4.963/2021 como limites superiores, das quais: os Titulos
do Tesouro Nacional, os Fundos de Investimentos em 100% titulos Tesouro
Nacional e Fundos de Investimentos em [ndice de Renda Fixa com 100%
titulos Tesouro Nacional (100%), OperagBes compromissadas em titulos TN
(5%), Fundos de Investimentos de Renda Fixa e Fundos de Investimentos de
indices de Renda Fixa (60%), Ativos financeiros de Renda Fixa (20%), Fl em
Direitos Creditorios — sénior, Fundos de Investimentos em Renda Fixa

“Crédito Privado” e FI de Debéntures Infraestrutura (5%).

Ja em relagdo ao segmento de Renda Variavel, decidiu-se adotar um
posicionamento aberto e permitir o uso de todos os limites superiores
estabelecidos no art. 8° da Resolucio CMN 4.963/2021, a saber: Fundos de

Investimentos de A¢Ges e Fundos de Indice de Renda Varivel (30%).

De mesma forma, com relacdo aos Fundos de Investimentos em
investimentos no exterior, prevista no art. 92 da Resolugdo CMN
4.963/2021, preferiu-se adotar um posicionamento aberto e permitir o uso
de todos os limites superiores estabelecidos, a saber: FIC e FIC FI - Renda
Fixa - Divida Externa, FIC - Aberto - Investimento no Exterior e Fundos de

AgGes - BDR Nivel | (10%).

Com relagdo aos investimentos estruturados, ficou estabelecida a
distribuicdo de acordo com os limites previstos no art. 102 da Resolucdo

CMN 4.963/2021 da seguinte maneira: Fundos Multimercados — aberto
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(10%), Fundos de Investimentos em participagdes e Fundos de Acdes —

mercado de acesso (5%).

Com relagdo aos Fundos Imobilidrios ficou permitido o limite maximo de 5%
e, com relagdo aos Empréstimos Consignados, preferiu-se adotar um
posicionamento restritivo, ndo sendo permitido, em um primeiro

momento, por forga desta Politica, a utilizacdo desse ultimo segmento.
5.2 Enquadramento

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riach3do podera manter
em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacdes que passem a
ficar desenquadradas em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021, desde que
seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes
involuntdrias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente & sua manutengao,
maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no Art. 12 da

Resolugdo CMN 4.963/2021, sendo consideradas situacdes involuntarias:

* Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista,
nos quais o regime préprio de previdéncia social ndo efetue novos
aportes,;

* Valorizagdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros do regime
proprio de previdéncia social;

® Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em
decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo e transformacdo ou de

outras deliberacbes da assembleia geral de cotistas, apos as
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aplicagbes realizadas pela unidade gestora do regime préprio de
previdéncia social;

* Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formac3o das

reservas e a evolugdo do patrim6nio do regime préprio de
previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de
custeio e da segregacdo da massa de segurados do regime;

* Aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado  exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, caso o regime préprio de previdéncia social deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em
regulamentacdo especifica; e

* Aplicagbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condi¢des previstos da Resolucio CMN

4.963/2021.

Ademais, as aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento, previstos
em seu regulamento, poderdo ser mantidas em carteira, durante o
respectivo prazo, desde que o Regime Préprio de Previdéncia Social
demonstre a adogdo de medidas de melhoria da governanca e do controle
de riscos na gestdo das aplicacdes, conforme regulamentacdo estabelecida

pela Secretaria de Previdéncia.
5.3 Vedagoes

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo devera seguir as

vedacdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, dentre outras:
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* Aplicar recursos na aquisicado de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma
vez o respectivo patriménio liquido;

* Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval,
aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

* Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;

* Realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo
ativo financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

® Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que n3o os previstos;

* Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balc3o;

* Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentacdo especifica;

* Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados
seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada ou encargos do
fundo, nos termos da regulamentacdo da Comissdo de Valores

Mobiliarios;
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e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios;

* Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado
os limites estabelecidos para empréstimos consignados, disposto no
art. 12 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021;

e Aplicar recursos diretamente em certificados de operagoes

estruturadas (COE).

Ha de se ressaltar também que as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social. No entanto, essa determinag¢do do art. 18 da
Resolugdo CMN n24.963/2021 n3o se aplica o disposto no caput aos fundos
de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (Selic) ou em compromissadas lastreadas nesses

titulos.

A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento n3o
podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver

correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

De acordo com a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN - ne

4.963, aprovada em 25 de novembro de 2021, que revogou a Resolugdo
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CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, manteve, dentre outros
pontos, os critérios relacionados aos prestadores de servico que podem
administrar ou gerir fundos de investimentos nos quais os Regimes Préprios

de Previdéncia Social - RPPS podem aplicar seus recursos.

Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em fundos de investimento em
que figurarem, como administradora ou gestora, instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho

Monetario Nacional.

Desse modo, os RPPS somente podem aplicar recursos em fundos de
investimentos que apresentem como gestor ou administrador instituicoes
que estejam obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de risco (ou
que estejam no escopo de atuagdo do conglomerado prudencial dessas
instituicbes), nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional, e que também atendam as demais exigéncias da Resolugao CMN

n?4.963, de 2021, e da Comissdo de Valores Mobiliarios.
5.4 Precificagao dos ativos

Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis
ao setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do
RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para
precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as
normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos

RPPS devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisicao, formado
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pelo valor efetivamente pago, além de corretagens e emolumentos. A
precificagdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
componham as carteiras dos RPPS devera observar as normas estabelecidas
pela CVM, conforme estabelecido no arts. 143 a 147, da Portaria MTP n®
1.467, de 02 de junho de 2022.

A precificagdo dos ativos de que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolugdo
CMN n? 4.963/2021, sera efetuada com base nas informacdes divulgadas
pelos 6rgdos responséveis, tais como B3, Comissdo de Valores Mobiliarios,

ANBIMA e custodiantes, através de manuais relacionados.

5.5 Avaliagdo e acompanhamento de retorno esperado

dos investimentos

Seguindo os ditames do artigo 49, inciso VII, da Resolugdo CMN de n2
4.963/2021, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riach3o utiliza
como metodologia e critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, que é a meta
atuarial estabelecida para os investimentos, dados mensais de

desempenho e comparagdo com outros ativos constantes na carteira.

Aavaliagdo da carteira de investimentos é de responsabilidade do Conselho
Municipal de Previdéncia, juntamente com a Gest3o de Recursos do IPAM,
que buscam a otimizagdo da relacgdo risco/retorno. Além do desempenho,
calculado pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido e

quantidade de cotistas, principalmente.
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5.6 Parametros de rentabilidade, diversificacdo e

concentragao

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo, em conformidade
com o inciso Ill, do artigo 42, da Resolugdo CMN de n® 4.963/2021, define o
parametro de rentabilidade perseguido, que devera buscar compatibilidade

com o perfil de suas obriga¢des e ajustado a realidade de mercado.

Foram analisadas as proje¢des do mercado, para inflagdo e taxa basica de
juros para o ano de 2023, fundamentadas através relatdrio FOCUS, do
Banco Central do Brasil (BCB) e outras instituicdes financeiras. Conforme

expectativa do mercado:

EXPECTATIVAS 2023
IPCA 4,94%
TAXA SELIC 11,25%
JUROS REAL 6,01%

Fonte: Relatdrio Focus (BCB) - 28.10.2022

Dessa forma, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riach3o
priorizara a utilizagdo de ativos de Renda Fixa para comporem a maior parte
dos investimentos do RPPS, uma vez que, em geral, possibilitam maior grau
de seguranca. Os principais parametros de rentabilidade que sdo seguidos

por esses ativos sdo a Taxa Selic, indices de inflacdo e Taxa DI.

Além do mais, os pardmetros de rentabilidade perseguidos pelos
investimentos do IPAM deverdo buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manuteng¢do do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo

previstos na legislagdo em vigor.
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6. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, determina que a taxa de
juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do
valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS serd
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média (ETTJ) seja o mais préximo a duracdo do passivo do
RPPS. A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do
exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETlJ, a
duragdo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de

dezembro do exercicio anterior.

Além disso, deve-se levar em consideragdo ainda o disposto no art. 42 da
Sec¢do Il do Anexo VIl da Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022,
alterada pela Portaria MTP n? 1.837/2022, de 30 de junho de 2022, em que
deverdo ser acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que
a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido alcancada pelo
RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais. Fica explicitado na referida
Portaria que esses acréscimos ndo se aplicam aos RPPS que possuam
recursos inferiores a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e ao Fundo

em Repartigdo e nas demais situagdes.

Considerando o resultado da duracdo do passivo do Instituto de Previdéncia
e Assisténcia Social de Riachdo, calculada em 19,28 anos, e conforme a
Portaria MTP n2 1.837/2022, de 30 de junho de 2022, a taxa de juros

parametro definida é de 4,75% (quatro virgula setenta e cinco por cento).
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Fica assim definida como taxa de juros parametro para o exercicio de 2023

a taxa de 4,75% (quatro virgula setenta e cinco por cento), somado a

inflacdo de IPCA.
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y A ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional de n? 4.963 de 2021, a aplicagdo dos ativos podera ser realizada
por gestdo propria, gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica
devidamente registrada e autorizada para administra¢do de recursos de

terceiros pela CVM ou gestdo mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos
recursos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo sera

propria.
7.1 Gestdo Propria

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara
sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e
certificados, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicagbes, sendo obrigatério o Credenciamento de

administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria,
de acordo com os critérios estabelecidos na Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021,
para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos, nos ditames da

Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022.
7.2 Orgdos de Execugdo

Dando sustentdaculo ao apoio das aplicacdes dos recursos do Instituto de

Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo tem-se o Conselho Municipal de
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Previdéncia, 6rgdo colegiado integrante da estrutura interna do RPPS. O
Conselho Municipal de Previdéncia, instituido pelo art. 25 da Lei Municipal
ne 322 de 25 de janeiro de 2022, tem fungdes relacionadas a fiscalizagdo e

deliberacdo de temas da gestdo de recursos do IPAM.
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8. CONTROLE DE RISCO

De acordo com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, surge-se
a necessidade de se montar critérios, pardmetros e limites de gestdo de

risco dos investimentos.

O controle de risco do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de
Riachdo se baseard na andlise dos principais riscos observando a
importancia de estabelecer regras que possibilitem identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais 0s recursos estdo
expostos, principalmente os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,

operacional e legal.

O Risco de Mercado é medido pela diferenca entre o desempenho do
investimento e outra referéncia, como a variacdo do CDI ou do Ibovespa,
ou pela variabilidade do valor do investimento. O risco estd associado aos

movimentos dos precos e das taxas de juros e cambio.

J4 o Risco de Liquidez que esta relacionado a facilidade ou dificuldade em
vender um ativo da carteira do investidor. Um exemplo citado sdao os
investimentos de renda fixa comparados a um imdvel. O nivel de liquidez,
nesse caso, € maior no primeiro caso. E em momentos de crise, 0s

investimentos de alta liquidez se saem melhor do que os de baixa.

No Risco de Crédito é o risco que se corre de ndo haver pagamento de uma
obrigacdo por parte da instituicdo contratada. Um exemplo citado como
tipico é a empresa ndo honrar os pagamentos de uma debénture, que sdo

titulos de divida de longo prazo.
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Com relagdo ao Risco Operacional, é o risco de haver uma falha ou até
mesmo uma fraude no processo de operagdo, o que prejudica o investidor.
No mercado de fundos de investimentos, ressalta-se que esse risco é quase
inexistente, pois as operacdes sdo feitas com base em um tripé, no qual
estdo presentes gestdo, custddia e administragdo. O gestor cuida da
estratégia e é quem compra e vende os ativos, o custodiante é responsavel
pela liquidago fisica e financeira além da guarda e da administragdo de
possiveis eventos com os ativos. J& o administrador, € quem cuida do

funcionamento do fundo, controlando todos os envolvidos no processo.

Por fim, o Risco Legal se refere a legalizagdo de contratos e cldusulas e esse
risco costuma ser maior em cidades do interior e em comunidades fechadas
do grande centro. Nesse caso, o investidor é atraido por alguém que
oferece servico de gestdo com rendimentos superiores a produtos similares

existentes no mercado.

Como a estrutura de investimentos pode atribuir a discricionariedade de
parte da administragdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de
alguns dos riscos identificados sera feito pelos proprios gestores externos,
por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e

pardmetros basicos de otimizagdo dos riscos.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo
risco/retorno, seguranca e liquidez, no contexto do fluxo de recursos e
necessidade de caixa do IPAM. Individualmente, os retornos dos ativos sdo
projetados com base em andlise que parte do cendrio macroeconémico
global e local e avalia os impactos desse cenario para o comportamento da

curva de juros, no caso da renda fixa.
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8.1 Controle e monitoramento dos riscos dos

investimentos

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo utilizard como
ferramentas de controle e monitoramento dos riscos de acordo com a
necessidade conter cada um dos tipos anteriormente apresentados, da

seguinte forma:

e Risco de Mercado: através do monitoramento da rentabilidade do
fundo em diferentes intervalos de tempo, observando o alinhamento
com o benchmark e o desempenho estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Além disso, pode ser adotado também a
ferramenta de Value-at-Risk (VaR);

e Risco de Liquidez: tendo em vista a caracteristica dos investimentos
do RPPS e levando em consideragdo a posi¢do atual e as posigdes
futuras, fica estabelecido que o limite minimo de liquidez para a
carteira de investimentos serd de 80% do patriménio liquido com
prazo menor de 30 dias.

e Risco de Crédito: para andlise dos fundos de investimento, as
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil deverdo apresentar prova de Classificagdo de Agéncia
Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, sendo que o
minimo exigido é o de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.

Além desses, sera observado também os demais riscos e, principalmente,
aqueles relacionados as alteragbes do cendrio macroecondmico e as

perspectivas presentes e futuras, a curto, médio e longo prazos. Para isso,
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serdo observados relatdrios disponibilizados por diversas administradoras
e gestoras de fundos de investimentos e demais recortes da area que
proporcionardo um olhar geral de aspectos relacionados a conjuntura
econdmica que possam alterar o cendrio atual e, consequentemente,

resultar em perdas ou diminuigdo de ganhos ao RPPS.
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9. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,
contados de sua aprovac¢do, observados os critérios estabelecidos pela
Secretaria da Previdéncia. A Politica de Investimentos sera disponibilizada
no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e

visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagdo.

Além disso, cumprindo requisito estabelecido na Portaria MTP n2 1.467, de
02 de junho de 2022, o IPAM disponibilizard ainda aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes: as
informacgdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicacdo ou resgate, a composigdo da carteira de
investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més, os procedimentos de sele¢do das eventuais
entidades autorizadas e credenciadas e de contratacdo de prestadores de
servicos, as informacdes relativas ao processo de credenciamento de
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS, a relagdo das
entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento e as datas e locais das reunides do Conselho

Municipal de Previdéncia e respectivas atas.
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10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do Instituto de Previdéncia e Assisténcia
Social de Riachdo deverda verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no

horizonte de tempo.

Um dos principais objetivos da gestdo do RPPS sempre fard a comparagao
dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatoria, ou inadequag&o ao cenario econdmico, visando
possiveis indica¢des de solicitagdo de resgate, contando sempre com o

auxilio do Conselho Municipal de Previdéncia.

Competird ainda ao Conselho Municipal de Previdéncia dentre as
atribuicdes referidas nos instrumentos legais, que as aplicagdes realizadas
pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.
Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,
sera feita uma andlise do gestor/administrador e da taxa de administragao
cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente
avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da
composicdo das carteiras e avaliagdes de ativos. As avaliagdes sdo feitas
para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de

forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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10.1  Plano de contingéncia

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo adotara na gestdo
de seus investimentos, plano de contingéncia, conforme estabelecido no
inciso VI, do artigo 4° da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, baseado na
verificacdo de perdas frequentes e estratégias que ndo mais estejam
adequadas ao cenario econdmico. Essa avaliagdo caberd a qualquer dos
membros do Conselho Municipal de Previdéncia ou da propria Gestdo de

Recursos do IPAM.

Caso seja observado o descumprimento dos limites e requisitos da
legislacdo vigente ou desta Politica de Investimentos, sera realizada a
regularizacdo logo apods identificagdo do descumprimento, com
movimentacdes dos recursos, tanto de aplicagdes como de resgates,
ouvidos os membros do érgdo Colegiado, sempre observando as estratégias
de investimentos e desinvestimento e as vedagdes impostas, objetivando
evitar maiores perdas de rentabilidade ou exposi¢do desnecessaria a algum

tipo de risco.

Além disso, se os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS observem
a existéncia de fatores que possam ocasionar no aumento a exposi¢do do
risco de mercado, de crédito e de liquidez, com possivel perda de recursos
da carteira, devera ser realizada uma andlise da carteira de investimentos,
no maximo, até a proxima reunido ordinaria do 6rgao Colegiado, com os
responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliagdo do ajuste

necessario.
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11, CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Observando a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, o Instituto
de Previdéncia e Assisténcia Social de Riachdo deverd realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem
recursos do regime. As aplicagdes dos recursos do RPPS deverdo observar
os parametros de mercado e poderdo ser realizadas por meio de
instituicBes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou

credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das instituicGes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno,
ao histdrico e experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de
recursos sob administracdo, a exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo
ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao atendimento
aos principios de seguranca, protegdo e prudéncia financeira, além de
outros critérios estabelecidos na Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de

2022.

O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a
relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o
cumprimento das condigdes de sua habilitagdo e aptiddo para intermediar
ou receber as aplicacdes dos recursos. A assinatura do Termo de
Credenciamento ndo estabelece obrigatoriedade de aplicagdo ou adesdo a
nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado,
gerido ou distribuido pela credenciada. A andlise desses quesitos

verificados no credenciamento devera ser atualizada a cada 2 anos.
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12. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo
durante sua execucdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua
aprovacdo pelo Conselho Municipal de Previdéncia, sendo que o prazo de

validade compreenderd o ano de 2023.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho Municipal de Previdéncia serao
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando
se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com

vistas a adequacdo a nova legislagao.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e membros dos
érgdos colegiados do IPAM; bem como, contraprestacdo de servigos e
projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso

vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo

CMN n° 4.963/2021, e a Portaria MTP n? 1.467, de 02 de junho de 2022,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do
Conselho Municipal de Previdéncia competente que aprova o presente

instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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RAILSON PEREIRA SILVEIRA
Diretor Presidente e Gestor de Recursos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia Social de Riachdo
ANBIMA CPA-10 — Validade: 25/10/2024

INDALVA DOS REIS CAVALCANTE
Membro do Conselho Municipal de Previdéncia

Y Oy A. Fooulna
KARINA APARECIDA FERREIRA

Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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NOEMIA MARIA DA SILVA

Membro do Conselho Municipal de Previdéncia
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